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IMPAIRMENT TEST E
RECENTI DISPOSIZIONI

PER I BILANCI IFRS
ALLA LUCE DELLA

CRISI DEI MERCATI
FINANZIARI

Regolamento (CE) 1004/2008 

■ DISPOSIZIONI RECENTI E PREVEDIBILI PER

ATTENUARE L’IMPATTO DELLA CRISI SUI BILANCI

■ MODIFICHE ALLO IAS 39 PER LA VALUTAZIONE 

DEGLI STRUMENTI FINANZIARI 

■ CRITICITA’ E AMBITO DI APPLICAZIONE

DELL’IMPAIRMENT TEST NELL’ATTUALE 

PERIODO DI CRISI

■ IMPAIRMENT IN SITUAZIONE DI CAPITALIZZAZIONE

INFERIORE AL PATRIMONIO NETTO

■ EFFETTI DELL’IMPAIRMENT  SULLE 

IMMOBILIZZAZIONI MATERIALI

Milano – 10 e 11 dicembre 2008

Hotel Principe di Savoia

Prof. Luigi Rinaldi

Dott. Massimo Tezzon

Dott. Orazio Vagnozzi

Prof. Avv. Andrea Zoppini
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Università di Pavia
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Gruppo IFRS
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Al termine di ciascuna relazione seguirà un ampio
dibattito durante il quale i partecipanti potranno formu-
lare domande e quesiti di loro specifico interesse.



– rilevazione e valutazione delle attività/passività individuabi-
li dell’acquisito e degli interessi di minoranza nell’acquisito

– la rilevazione e la valutazione del goodwill e dell’eccedenza
negativa

(Dott. Franco Riccomagno)

■ La nuova versione dell’IFRS 3: preparazione al cambia-

mento per il 2009 

– la determinazione del costo dell’acquisizione
– la rilevazione e la valutazione delle attività e passività individua-

bili dell’acquisito e degli interessi di minoranza nell’acquisito
– la rilevazione e la valutazione delle differenze di consolida-

mento
– goodwill e eccedenza negativa
– l’iscrizione degli interessi di minoranza a fair value
– principali differenze fra nuova versione dell’IFRS 3 e pre-

cedente
(Dott. Franco Riccomagno)

■ La variazione delle percentuali di possesso alla luce

delle novità dell’IFRS 3 e dello IAS 27 

– step up acquisitions secondo l’IFRS 3 attuale e secondo la
nuova versione 

– buy out minorities secondo il nuovo IAS 27
– riduzione della percentuale di possesso e perdita di con-

trollo secondo il nuovo IAS 27
– le novità dell’IFRS 1 circa la prima iscrizione delle parteci-

pazioni
– casi applicativi e risultati delle ricerche sui bilanci italiani
(Prof. Luigi Rinaldi)

■ Il regolamento introdotto dal Ministero dell’Economia

e delle Finanze sul rapporto tra IAS/IFRS e reddito

imponibile

– l’impianto generale e il principio di prevalenza della sostan-
za sulla forma

– criteri di qualificazione, imputazione temporale, classifica-
zione

– i componenti imputati a patrimonio netto
– il mantenimento dei limiti di deducibilità di categorie di

costi
– il trattamento delle aggregazioni di impresa
– i rapporti tra soggetti IAS e soggetti non IAS
– i comportamenti adottati nel triennio 2005-2007
(Avv. Gabriele Escalar)

■ L’informativa sulle operazioni con parti correlate alla

luce della nuova regolamentazione Consob

– il nuovo concetto di parti correlate
– le novità nell’informativa al pubblico previste dalla nuova

regolamentazione
– prospettive e criticità applicative
(Prof. Avv. Andrea Zoppini)

Prima giornata: mercoledì 10 dicembre 2008

■ L’impatto della crisi finanziaria sui bilanci e le esigen-
ze di aggiornamento dei principi contabili
– l’applicazione del fair value nel contesto finanziario attuale 
– le risoluzioni delle istituzioni per fronteggiare la crisi: Stati

Uniti; Unione Europea (Regolamento 1004/2008 a recepi-
mento dell’emendamento IASB sullo IAS 39); Italia 
(gli orientamenti congiunti di OIC, MEF/Tesoro, Banca d’I-
talia, Consob e ISVAP)

– le aree di intervento oggetto, o in predicato, di nuova rego-
lamentazione: possibilità di deroga al criterio del fair value
nei mercati perturbati; impairment delle attività finanziarie;
riconsiderazione della cosiddetta “tainting rule”; derivati
incorporati; fair value option; requisiti dell’informativa

(Dott. Franco Riccomagno)

■ Analisi dello IAS 36: l’impairment degli assets
– l’obiettivo dello IAS 36
– gli assets assoggettabili a impairment 
– l’obbligatorietà di impairment annuale dell’avviamento
– criteri di individuazione delle cash generating units per l’al-

locazione dell’avviamento
– determinazione del recoverable amount: analisi dei busi-

ness plans per determinare il valore d’uso; determinazione
del fair value al netto dei costi di cessione

– i “trigger events” che possono determinare la necessità di
sottoporre un asset ad impairment 

– effetti della recessione sullo IAS 36
– casi applicativi
(Prof. Riccardo Bauer)

■ Le criticità dell’impairment test nei periodi di crisi dei
mercati finanziari e di recessione
– aspetti critici della determinazione del value in use nelle

situazioni di crisi finanziaria e di recessione
• determinazione dei free cash flow futuri, a causa della

scarsa affidabilità di piani e budget
• determinazione dei tassi (WACC e perpetuity)

– aspetti critici della determinazione del fair value less cost
to sell
• scarsa rappresentatività dei valori espressi dai mercati

regolamentati
• identificazione di comparables in periodi di scarsità di

deals
– impairment test delle attività ammortizzabili
(Prof. Mauro Bini) - (Dott. Orazio Vagnozzi)

■ L’impairment test nella situazione in cui la capitalizza-
zione di borsa è inferiore al patrimonio netto contabile
– il punto di vista delle Imprese
(Dott. Giuseppe Gullo)

– il punto di vista dello studioso di Economia Aziendale
(Prof. Giovanni Fiori)

– il punto di vista del Giurista
(Prof. Avv. Mario Bussoletti)

■ L’impairment test sulle partecipazioni nel bilancio separato
– partecipazioni di controllo
– partecipazioni di collegamento
– partecipazioni in joint-ventures
– altre partecipazioni
(Prof. Giovanni Fiori) 

■ Disclosures dell’impairment test sull’avviamento
– descrizione dell’impairment test nella nota informativa 
– esame di bilanci al 31.12.2008
(Prof. Flavio Dezzani)

Seconda giornata: giovedì 11 dicembre 2008

■ Lo IAS 39 per la valutazione degli strumenti finanziari
e le recenti modifiche
– finalità dello IAS 39 prima dell’ottobre 2008
– gli strumenti finanziari soggetti, e non soggetti, allo IAS 39
– l’uso del fair value per gli strumenti finanziari
– il fair value come mark to market e come mark to model
– l’impairment degli strumenti finanziari
– recenti aggiornamenti
(Prof. Alberto Giussani)

■ La valutazione dei derivati speculativi e di copertura
– il trattamento contabile dei derivati speculativi
– il trattamento contabile dei derivati di copertura
– le informazioni sulle politiche di gestione dei rischi 

aziendali
(Dott. Maurizio Ferrero)

■ ll recente Regolamento (CE) 1004/2008 che aggiorna lo
IAS 39:  le nuove possibili riclassificazioni previste per
gli strumenti finanziari 
– i passaggi di categoria finora ammessi
– i nuovi passaggi di categoria ammessi nel Regolamento

1004/2008 
– i nuovi trasferimenti dalla classe dei Fair Value through

profit and loss
– il nuovo trasferimento dalla classe degli Available for sale
– casi applicativi
(Dott. Fabrizio Dabbene)

■ Le informazioni richieste dall’IFRS 7 alla luce delle
recenti iniziative dello IASB
– principi e regole dell’IFRS 7
– l’informativa integrativa prevista dal Regolamento

1004/2008
– l’informativa sugli strumenti finanziari nei mercati non attivi
– proposte di modifica dell’informativa contenuta nell’IFRS 7

(il recente exposure draft)
(Dott. Massimo Tezzon)

■ La versione attuale dell’IFRS 3
– il concetto di business combinations
– identificazione del soggetto acquirente e determinazione

del costo dell’acquisizione



L’iscrizione si intende perfezionata al momento del ricevimento

della presente scheda (fax 011/562.11.23 o 011/561.11.17) regolar-

mente compilata e sottoscritta per accettazione.

Titolo del Convegno

Data

Nome

Cognome

Funzione aziendale

Fatturare a:

Rag. Sociale

Indirizzo

Città CAP Prov.

P. IVA o C.F.

Per informazioni:

Tel. Fax

E-mail:

Data e Firma

Modalità di pagamento prescelta:
Bonifico bancario in via anticipata ❒
Assegno bancario o circolare indirizzato a Paradigma 
prima dell’inizio del Convegno                ❒
Ai sensi dell’art. 1341 c.c. si approva espressamente la clausola
relativa alla disdetta come da note organizzative

Data e Firma

Informativa Privacy

I dati personali acquisiti tramite il presente modulo sono raccolti per le finalità connesse
allo svolgimento del Convegno e trattati con l’ausilio di strumenti elettronici dal persona-
le da noi incaricato (addetti alle attività commerciali, di amministrazione e di segreteria
dei Convegni). I suddetti dati potranno essere utilizzati anche per informarLa dei nostri
futuri eventi se esprimerà il Suo consenso barrando l’apposita casella.
Titolare del trattamento è Paradigma S.r.l., Via Viotti 9, 10121 Torino, presso cui possono
essere esercitati i diritti di cui all’articolo 7 del D. Lgs. n. 196/2003.
Consento l’utilizzo dei dati per informazioni su vostri convegni.

❒ SI ❒ NO

Data e Firma

SCHEDA DI ISCRIZIONE

Sede: Hotel Principe di Savoia
Piazza della Repubblica, 17 - Milano - Tel. 02/62301

Durata: 2 giornate
Data: 10 - 11 Dicembre 2008
Orario: 9.00/13.00 - 14.30/18.00
Quota di partecipazione:

2 giornate: € 2.100,00 + IVA 20% per persona.
1 giornata: € 1.300,00 + IVA 20% per persona.

La quota di partecipazione è comprensiva di colazioni di 
lavoro, coffee-breaks, documentazione, materiale didattico.
Modalità di iscrizione:
Versamento anticipato della quota a mezzo bonifico bancario
intestato a:

PARADIGMA s.r.l., Via Viotti, 9 - 10121 Torino
c/o UNICREDIT BANCA D’IMPRESA S.P.A.
FILIALE DI TORINO CENTRO
c/c n° 000001796607 - Cod. A.B.I. 03226
Cod. C.A.B. 01000 - Cod. CIN I
Cod. IBAN IT72I 0322601000000001796607

ovvero con assegno bancario o circolare intestato a:
PARADIGMA s.r.l. tramite raccomandata assicurata
con rilascio di regolare fattura quietanzata.

Per informazioni ed adesioni telefonare a:
PARADIGMA s.r.l., Via Viotti, 9 - 10121 Torino
P. Iva 06222110014
Tel. 011/538686/7/8/9 r.a. - Fax 011/5621123 - 5611117
Internet: www.paradigma.it
E-mail: info@paradigma.it

Modalità di disdetta:
Qualora la disdetta pervenga entro 10 giorni lavo-
rativi (esclusi sabato e domenica) dalla data di
inizio della manifestazione, la quota di iscrizione
sarà addebitata per intero.

In qualunque momento l’Azienda potrà sostituire il 
partecipante.

Ogni partecipante riceverà, all’apertura dei lavori, gli atti del
Convegno.
Il materiale didattico sarà costituito dall’insieme delle relazioni
consegnate dai Docenti entro i termini stabiliti per la stampa.
Tale documentazione costituirà un valido e completo supporto
informativo ed un utile mezzo di aggiornamento per il parteci-
pante, l’Azienda ed i Suoi collaboratori.
Si consiglia di provvedere alla prenotazione alberghiera entro e
non oltre il 30 Novembre 2008.
Su richiesta dei partecipanti il servizio potrà essere curato dalla
Segreteria Organizzativa a condizioni privilegiate.
Prezzo Camera Hotel - per notte (IVA e piccola colazione con-
tinentale inclusa)
Hotel Principe di Savoia: Singola: € 291,50 Doppia: € 418,00

NOTE ORGANIZZATIVE:



<<
  /ASCII85EncodePages false
  /AllowTransparency false
  /AutoPositionEPSFiles true
  /AutoRotatePages /All
  /Binding /Left
  /CalGrayProfile (Dot Gain 10%)
  /CalRGBProfile (Apple RGB)
  /CalCMYKProfile (U.S. Sheetfed Coated v2)
  /sRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CannotEmbedFontPolicy /Warning
  /CompatibilityLevel 1.3
  /CompressObjects /Tags
  /CompressPages true
  /ConvertImagesToIndexed true
  /PassThroughJPEGImages true
  /CreateJDFFile false
  /CreateJobTicket false
  /DefaultRenderingIntent /Default
  /DetectBlends true
  /ColorConversionStrategy /LeaveColorUnchanged
  /DoThumbnails false
  /EmbedAllFonts true
  /EmbedJobOptions true
  /DSCReportingLevel 0
  /SyntheticBoldness 1.00
  /EmitDSCWarnings false
  /EndPage -1
  /ImageMemory 1048576
  /LockDistillerParams false
  /MaxSubsetPct 100
  /Optimize true
  /OPM 1
  /ParseDSCComments true
  /ParseDSCCommentsForDocInfo true
  /PreserveCopyPage true
  /PreserveEPSInfo true
  /PreserveHalftoneInfo false
  /PreserveOPIComments false
  /PreserveOverprintSettings true
  /StartPage 1
  /SubsetFonts true
  /TransferFunctionInfo /Apply
  /UCRandBGInfo /Preserve
  /UsePrologue false
  /ColorSettingsFile (None)
  /AlwaysEmbed [ true
  ]
  /NeverEmbed [ true
  ]
  /AntiAliasColorImages false
  /DownsampleColorImages true
  /ColorImageDownsampleType /Bicubic
  /ColorImageResolution 300
  /ColorImageDepth -1
  /ColorImageDownsampleThreshold 1.00000
  /EncodeColorImages true
  /ColorImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterColorImages true
  /ColorImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /ColorACSImageDict <<
    /QFactor 0.40
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /ColorImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000ColorACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000ColorImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasGrayImages false
  /DownsampleGrayImages true
  /GrayImageDownsampleType /Bicubic
  /GrayImageResolution 300
  /GrayImageDepth -1
  /GrayImageDownsampleThreshold 1.00000
  /EncodeGrayImages true
  /GrayImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterGrayImages true
  /GrayImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /GrayACSImageDict <<
    /QFactor 0.40
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /GrayImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000GrayACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000GrayImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasMonoImages false
  /DownsampleMonoImages true
  /MonoImageDownsampleType /Bicubic
  /MonoImageResolution 1200
  /MonoImageDepth -1
  /MonoImageDownsampleThreshold 1.00000
  /EncodeMonoImages true
  /MonoImageFilter /CCITTFaxEncode
  /MonoImageDict <<
    /K -1
  >>
  /AllowPSXObjects false
  /PDFX1aCheck false
  /PDFX3Check false
  /PDFXCompliantPDFOnly false
  /PDFXNoTrimBoxError true
  /PDFXTrimBoxToMediaBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXSetBleedBoxToMediaBox true
  /PDFXBleedBoxToTrimBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXOutputIntentProfile (None)
  /PDFXOutputCondition ()
  /PDFXRegistryName (http://www.color.org)
  /PDFXTrapped /Unknown

  /Description <<
    /FRA <>
    /JPN <FEFF3053306e8a2d5b9a306f30019ad889e350cf5ea6753b50cf3092542b308000200050004400460020658766f830924f5c62103059308b3068304d306b4f7f75283057307e30593002537052376642306e753b8cea3092670059279650306b4fdd306430533068304c3067304d307e305930023053306e8a2d5b9a30674f5c62103057305f00200050004400460020658766f8306f0020004100630072006f0062006100740020304a30883073002000520065006100640065007200200035002e003000204ee5964d30678868793a3067304d307e30593002>
    /DEU <>
    /PTB <>
    /DAN <>
    /NLD <>
    /ESP <>
    /SUO <>
    /ITA <>
    /NOR <>
    /SVE <>
    /ENU <>
  >>
>> setdistillerparams
<<
  /HWResolution [2400 2400]
  /PageSize [612.000 792.000]
>> setpagedevice


